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Cher porteur de parts,

Nous sommes heureux de vous inviter, au nom du conseil et de la direction de Fiducie de placement immobilier
Propriétés de Choix (« Propriétés de Choix »), a I'assemblée annuelle des porteurs de parts qui aura lieu le
vendredi 24 avril 2020, a 10 h (heure de Toronto). En raison des incidences incertaines sur la santé publique de
I’éclosion du coronavirus (COVID-19) et dans un souci de protéger la santé et la sécurité de nos porteurs de
parts, de nos collegues et de la communauté élargie, I'assemblée de cette année aura lieu sous forme
d’assemblée virtuelle seulement, par l'intermédiaire d’'une webémission en direct. Les porteurs de parts
pourront écouter I'assemblée et y participer et voter en temps réel au moyen d’une plateforme Web, au lieu d’y
assister en personne.

L’avis de convocation a I'assemblée annuelle des porteurs de parts ainsi que les documents connexes sont joints
aux présentes.

La présente circulaire de sollicitation de procurations par la direction présente les questions qui seront abordées
a I'assemblée. La circulaire contient des renseignements sur nos pratiques de gouvernance ainsi que notre
approche en matiére de rémunération des hauts dirigeants. A I'assemblée, les porteurs de parts se
prononceront sur des questions importantes. Nous espérons que vous prendrez le temps d’examiner les
documents relatifs a I'assemblée et d’exercer votre droit de vote. Il vous sera possible d’exercer votre droit de
vote en assistant a I'assemblée virtuelle ou en retournant votre formulaire de procuration diment rempli.
Veuillez lire les documents ci-joints, car ils contiennent des renseignements pertinents en vue de I'exercice de
vos votes sur les questions qui seront abordées a I'assemblée.

By

Vous pouvez assister a |‘assemblée en vous joignant a la webémission en direct en ligne au

https://web.lumiagm.com/166996853. Vous trouverez ci-joint des renseignements supplémentaires sur la facon
d’assister a I'assemblée virtuelle. Cette assemblée représente une belle occasion d’écouter les personnes
responsables du rendement de Propriétés de Choix et de leur poser des questions. La diffusion Web pourra étre
consultée sur notre site Web apres I'assemblée.

Nous vous remercions pour le soutien continu que vous accordez a Propriétés de Choix et espérons que vous
assisterez a 'assemblée cette année.

Salutations distinguées,

VI

Galen G. Weston
Président du conseil


https://web.lumiagm.com/166996853
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AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE ANNUELLE DES
PORTEURS DE PARTS

L’assemblée annuelle 2020 des porteurs de parts (I'« assemblée ») de la Fiducie de placement immobilier Propriétés de
Choix (« Propriétés de Choix» ou la « FPI ») aura lieu le vendredi 24 avril 2020, a 10 h (heure de Toronto), aux fins
suivantes :

A. recevoir les états financiers consolidés audités de la FPI pour I'exercice clos le 31 décembre 2019 et le rapport de
I'auditeur externe y afférent;

B. élire les membres du conseil des fiduciaires de Propriétés de Choix (se reporter a la rubrique « Election du conseil des
fiduciaires » dans la circulaire de sollicitation de procurations par la direction (la « circulaire ») pour obtenir d’autres
renseignements;

C. nommer un auditeur externe et autoriser les fiduciaires a fixer sa rémunération (se reporter a la
rubrique « Nomination de I'auditeur externe » dans la circulaire pour en savoir plus);

D. se prononcer sur la résolution consultative concernant I'approche en matiere de rémunération de la haute direction;
E. traiter les autres questions pouvant étre diment soumises a I'assemblée ou a une reprise de celle-ci.

Date de cléture des registres et exercice du droit de vote

Seuls les porteurs de parts inscrits a la fermeture des bureaux le 9 mars 2020 ont le droit de voter a I'assemblée.

En raison des incidences incertaines sur la santé publique de I'éclosion du coronavirus (COVID-19) et dans un souci de
protéger la santé et la sécurité de nos porteurs de parts, de nos collegues et de la communauté élargie, 'assemblée de
cette année aura lieu sous forme d’assemblée virtuelle seulement, par l'intermédiaire d’'une webémission en direct. Les
porteurs de parts pourront écouter I'assemblée et y participer et voter en temps réel au moyen d’une plateforme Web, au
lieu d’y assister en personne.

Vous pouvez assister a |‘assemblée en vous joignant a la webémission en direct en ligne au
https://web.lumiagm.com/166996853. Se reporter a la rubrique « Comment puis-je assister et participer a I'assemblée
virtuelle? » de la circulaire pour des instructions détaillées sur la fagon de voter et d’assister a I'assemblée.

Afin de déterminer votre fagon de voter a I'assemblée, vous devez d’abord établir si vous étes : (i) un porteur véritable de
parts de la FPI (les « parts de la FPI »), comme la plupart des porteurs de parts de la FPI; ou (ii) un porteur inscrit de parts de
la FPI.

e Vous étes un porteur de parts véritable (également connu sous le nom de porteur de parts non inscrit) si vous avez la
propriété indirecte de vos parts de la FPI et que vos parts de la FPI sont immatriculées au nom d’'une banque, d’'une
société de fiducie, d’'un courtier ou d’un autre intermédiaire. Par exemple, vous étes un porteur de parts véritable si
vos parts de la FPI sont détenues dans un compte de courtage de quelque sorte.

e Vous étes un porteur de parts inscrit si vous détenez un ou des certificats de parts en format papier et que votre nom
figure directement sur le ou les certificats.

Procédure de notification et d’acces

Propriétés de Choix a recours a la procédure de notification et d’accés adoptée par les Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres pour la livraison de la circulaire. Selon les procédures de notification et d’acceés, vous avez le droit de recevoir un
formulaire de procuration (ou un formulaire d’instructions de vote)vous permettant d’exercer un droit de vote a
I'assemblée. Cependant, au lieu de recevoir la circulaire en version papier, vous recevez le présent avis de convocation qui
contient des renseignements sur la facon d’accéder a la circulaire par voie électronique. La procédure de notification et
d’acces a pour principal avantage de réduire les colts et de minimiser les incidences environnementales qui découlent de la
production et de la transmission d’'un grand nombre de documents en version papier. Les porteurs de parts qui ont accepté
de recevoir la version électronique des documents regoivent le présent avis de convocation en format électronique.

La circulaire et le formulaire de procuration (ou le formulaire d’instructions de vote) se rattachant aux parts de la FPI et aux
parts spéciales avec droit de vote de la FPI émises aux termes des parts de société en commandite de catégorie B de société
en commandite de Choice Properties Limited Partnership (les « parts spéciales avec droit de vote ») et, conjointement avec
les parts de la FPI, les « parts ») contiennent des renseignements supplémentaires sur les questions qui seront abordées a
I'assemblée. Vous étes priés de consulter et d’examiner toute I'information figurant dans la circulaire avant d’exercer
votre droit de vote.


https://web.lumiagm.com/166996853
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INFORMATION SUR LE VOTE

A PROPOS DE LA PRESENTE CIRCULAIRE ET DES DOCUMENTS RELIES AUX PROCURATIONS

La présente circulaire de sollicitation de procurations par la direction (la « circulaire ») et les autres documents sont
transmis dans le cadre de I'assemblée annuelle 2020 des porteurs de parts (I'« assemblée ») de la Fiducie de placement
immobilier Propriétés de Choix (« Propriétés de Choix » ou la « FPI ») qui aura lieu le vendredi 24 avril 2020, a 10 h (heure
de Toronto). En raison des incidences incertaines sur la santé publique de I'éclosion du coronavirus (COVID-19) et dans un
souci de protéger la santé et la sécurité de nos porteurs de parts, de nos collegues et de la communauté élargie,
I'assemblée de cette année aura lieu sous forme d’assemblée virtuelle seulement, par I'intermédiaire d’une webémission
en direct. Les porteurs de parts pourront écouter I'assemblée et y participer et voter en temps réel au moyen d’une
plateforme Web, au lieu d’y assister en personne.

La présente circulaire présente les questions qui seront soumises a un vote a I'assemblée ainsi que le processus de vote et
contient des renseignements sur la rémunération des fiduciaires et des hauts dirigeants, les pratiques de gouvernance et
d’autres questions pertinentes.

Veuillez vous reporter a la rubrique « Questions et réponses sur I'assemblée virtuelle » ci-dessous pour savoir comment
exercer votre droit de vote a I'égard des questions qui seront soumises a I'assemblée, que vous décidiez ou non d’y assister.

Sauf indication contraire, I'information figurant dans la présente circulaire est donnée en date du 9 mars 2020, et tous les
montants en argent sont en dollars canadiens.

PROCEDURE DE NOTIFICATION ET D’ACCES

Propriétés de Choix a recours a la procédure de notification et d’acces, qui lui permet de transmettre les documents reliés
aux procurations par Internet, plutdt que d’envoyer une version papier par courrier aux porteurs de parts. Aux termes de la
procédure de notification et d’accés, Propriétés de Choix transmettra les documents reliés aux procurations : (i) en publiant
la circulaire (et tous les documents reliés aux procurations) a I'adresse www.choicereit.ca; et (ii) en envoyant aux porteurs
de parts de la FPI (les « parts de la FPI ») et aux porteurs de parts spéciales avec droit de vote de Propriétés de Choix émises
aux termes des parts de société en commandite de catégorie B de société en commandite de Choice Properties Limited
Partnership (les « parts spéciales avec droit de vote » et, conjointement avec les parts de la FPI, les « parts », et tout
porteur de celles-ci, un « porteur de parts ») un avis de convocation les informant que la présente circulaire et les
documents reliés aux procurations ont été publiés sur le site Web de la FPI et leur expliquant comment les consulter.

Le 25 mars 2020 ou vers cette date, Choice Properties fera parvenir aux porteurs de parts |’avis de convocation accompagné
du document de vote pertinent (un formulaire d’instructions de vote ou un formulaire de procuration). L'avis de
convocation contient des renseignements généraux sur I'assemblée, les questions qui seront soumises au vote, des
directives pour avoir acces aux documents reliés aux procurations et des explications sur la fagon d’obtenir la circulaire en
format papier.

QUESTIONS ET REPONSES SUR L’ASSEMBLEE VIRTUELLE

Q: Pourquoi I'assemblée sera-t-elle completement virtuelle?

R: En raison des incidences incertaines sur la santé publique de I’éclosion du coronavirus (COVID-19) et dans un souci
de protéger la santé et la sécurité de nos porteurs de parts, de nos collegues et de la communauté élargie,
I'assemblée de cette année aura lieu sous forme d’assemblée virtuelle seulement, par I'intermédiaire d’une
webémission en direct. Les porteurs de parts pourront écouter I'assemblée et y participer et voter en temps réel au
moyen d’une plateforme Web, au lieu d’y assister en personne.

Q:  Quipeut assister et voter a I'assemblée virtuelle?

R: Les porteurs de parts inscrits et les fondés de pouvoir diment désignés qui se connectent a I'assemblée en ligne
pourront écouter I'assemblée, y poser des questions et voter en toute sécurité au moyen d’une plateforme Web,
pourvu qu’ils soient connectés a Internet et suivent les instructions énoncées dans la présente circulaire. Les
porteurs de parts qui souhaitent désigner un fondé de pouvoir pour les représenter a I'assemblée (y compris les
porteurs de parts non inscrits qui souhaitent se désigner eux-mémes comme fondé de pouvoir pour assister a
I’'assemblée, y participer et voter) doivent soumettre leur formulaire de procuration ou leur formulaire d’instructions
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Q: Suis-je habilité a voter?

R:

Vous avez le droit de voter si vous étiez un porteur de parts a la fermeture des bureaux le 9 mars 2020, soit la date
de cloture des registres de I'assemblée. Au 9 mars 2020, Propriétés de Choix avait 310 441 663 parts de la FPI en
circulation et 389 961 783 parts spéciales avec droit de vote en circulation, comportant chacune un droit de vote par
part de la FPIl ou par part spéciale avec droit de vote, selon le cas. Les parts spéciales avec droit de vote ne sont
émises que relativement aux parts de société en commandite de catégorie B de Choice Properties Limited
Partnership (les « parts de société en commandite de catégorie B ») dans le but d’accorder un droit de vote a I'égard
de Propriétés de Choix aux porteurs de ces titres échangeables. Les parts de société en commandite de catégorie B
sont, a tous égards importants, équivalentes du point de vue économique aux parts de la FPI, sur la base d’une part
de la FPI. Toutes les parts spéciales avec droit de vote en circulation sont détenues par George Weston limitée
(« Weston »).

Comment puis-je voter?

La fagon de voter varie selon que vous étes un porteur de parts inscrit ou véritable. Veuillez lire les instructions de
vote ci-dessous qui s’appliquent a vous.

Suis-je un porteur de parts inscrit?

Vous étes un porteur de parts inscrit si vous détenez les parts en votre nom et que vous possédez un certificat les
attestant. En tant que porteur de parts inscrit, votre nom figure dans le registre des parts conservé par AST a titre de
porteur de parts.

Suis-je un porteur de parts véritable (ou non inscrit)?

La plupart des porteurs de parts sont des porteurs de parts véritables. Vous étes un porteur de parts véritable si vos
parts sont détenues dans un compte au nom d’un intermédiaire, comme une banque, un courtier ou une société de
fiducie. En tant que porteur de parts véritable, vous ne possédez pas de certificat attestant les parts en votre nom,
mais votre titre de propriété dans les parts de la FPI est consigné dans un systeme électronique. Ainsi, vous n’étes
pas inscrit en qualité de porteur de part dans le registre des parts maintenu par AST. Le nom de I'intermédiaire ou du
dépositaire par I'entremise duquel vous détenez les parts de la FPI est plutot inscrit dans le registre des parts de
Propriétés de Choix en tant que porteur de vos parts de la FPI.

La FPI distribue des exemplaires des documents reliés aux procurations dans le cadre de I'assemblée aux
intermédiaires pour qu’ils puissent transmettre les documents aux porteurs de parts véritables. Les intermédiaires
font souvent parvenir les documents aux porteurs de parts véritables par I'entremise d’une société de services
(comme Broadridge Investor Communications Corporation). La FPI retient les services d’un intermédiaire pour
remettre les documents reliés aux procurations a tous les porteurs de parts véritables.

Comment puis-je voter si je suis un porteur de parts inscrit?

Si vous étes un porteur de parts inscrit, vous pourrez exercer le droit de vote se rattachant a vos parts par
procuration ou lors du vote par scrutin secret qui se tiendra en direct au moyen de la plateforme Web a |'assemblée.

1. Exercice du droit de vote a I’'assemblée

Si vous souhaitez exercer le droit de vote se rattachant a vos parts a I'assemblée, il n’est pas nécessaire de remplir
ou de retourner le formulaire de procuration remis par AST. Votre vote sera pris en compte a I'assemblée qui se
tiendra par webémission en direct.

2. Exercice du vote par procuration

Vous pouvez exercer votre droit de vote que vous assistiez ou non a I'assemblée. Pour exercer un droit de vote par
procuration, il faut remplir le formulaire de procuration et le retourner par courrier, par messagerie ou le remettre
en main propre a AST a I’adresse qui est indiquée ci-dessous.

Vous pouvez autoriser les représentants de la FPI désignés dans le formulaire de procuration a exercer le droit de
vote se rattachant a vos parts ou vous pouvez nommer une autre personne comme fondé de pouvoir. Le nom des
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QUESTIONS A L’ORDRE DU JOUR DE L’ASSEMBLEE

Les questions suivantes seront a I’ordre du jour de I'assemblée :
1.  RECEPTION DES ETATS FINANCIERS

La direction présentera les états financiers annuels consolidés et audités de Propriétés de Choix a I'assemblée, et
les porteurs de parts et les fondés de pouvoir auront I'occasion de discuter des résultats financiers avec la
direction.

2. ELECTION DU CONSEIL DES FIDUCIAIRES

Huit candidats a un poste de fiduciaire se présentent pour élection au conseil. Les porteurs de parts et les fondés
de pouvoir exerceront leur droit de vote pour élire les fiduciaires.

3. NOMINATION DE L’AUDITEUR EXTERNE

Le conseil, sur I'avis du comité d’audit, recommande de renouveler le mandat de KPMG s.r.l./sEN.cRL comme
auditeur externe de la FPI. Les porteurs de parts et les fondés de pouvoir se prononceront sur la reconduction du
mandat de I'auditeur externe et I'autorisation donnée aux fiduciaires de fixer sa rémunération.

4. VOTE SUR L’APPROCHE EN MATIERE DE REMUNERATION DE LA HAUTE DIRECTION

Les porteurs de parts ou leurs fondés de pouvoir se prononceront sur la résolution consultative concernant
I’'approche en matiére de rémunération de la haute direction de la FPI, comme il est mentionné plus en détail a
la rubrique « Résolution consultative concernant I'approche en matiere de rémunération de la haute direction »
de la présente circulaire.

RECEPTION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers annuels consolidés et audités de la FPI et le rapport de gestion pour |’exercice clos le 31 décembre 2019,
accompagnés du rapport de 'auditeur externe, seront mis a la disposition des porteurs de parts a I'assemblée. Ces
documents sont compris dans le rapport annuel 2019 de la FPI. Il est possible de se procurer des exemplaires de la version
anglaise ou francaise du rapport annuel 2019 sur demande aupres du secrétaire de Propriétés de Choix. Le rapport
annuel 2019 en version frangaise ou anglaise peut également étre consulté sous le profil de la FPI sur SEDAR a |'adresse
www.sedar.com et sur le site Web de la FPI a I'adresse www.choicereit.ca.

ELECTION DU CONSEIL DES FIDUCIAIRES

La déclaration de fiducie de la FPI prévoit un minimum de cinq fiduciaires et un maximum de douze. Le conseil a établi
que huit fiduciaires seront élus a I'assemblée. M. Anthony Graham et M. Paul Weiss ont décidé de ne pas solliciter un
nouveau mandat lors de I'assemblée. Le comité de gouvernance, de rémunération et de mise en candidature (le « comité
de gouvernance ») a évalué I'efficacité du conseil et sa taille optimale et a déterminé qu’il serait au mieux des intéréts de la
FPI de ramener la taille du conseil de 10 a 8 fiduciaires. Tous les candidats ont démontré qu’ils sont aptes et préts a remplir
leurs fonctions au sein du conseil jusqu’a la prochaine assemblée annuelle. De I'avis de la direction, aucun des candidats a
I’élection ne sera dans l'incapacité d’agir comme fiduciaire, mais si une telle situation devait se produire pour une
quelconque raison avant 'assemblée, un fondé de pouvoir pourra voter pour un autre candidat, selon son bon jugement. A
I’'assemblée, les candidats a un poste de fiduciaire seront élus individuellement et, conformément aux lois sur les valeurs
mobilieres applicables au Canada, les résultats du vote pour chaque candidat seront dévoilés publiquement. Chaque
fiduciaire sera élu pour occuper un poste jusqu’a la prochaine assemblée annuelle des porteurs de parts ou jusqu’a ce que
le poste devienne vacant.

Le profil des candidats a un poste de fiduciaire, a partir de la page 11, fait état de I'expérience de chaque candidat et
d’autres renseignements importants a son sujet, dont la participation du candidat dans les capitaux propres de la FPI ainsi
les autres conseils de sociétés ouvertes auxquels il ou elle siege. Les candidats a un poste de fiduciaire ont été choisis en
raison de leur capacité collective a traiter d’'un large éventail de questions relevant du conseil dans le cadre de sa
supervision des affaires et des activités de la FPI.

Indépendance

Sept des huit candidats a un poste de fiduciaire sont indépendants, et aucun des fiduciaires indépendants n’a déja occupé
un poste de haut dirigeant de la FPI.
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Le comité de gouvernance, parallelement a son examen des compétences et de I'expérience des fiduciaires, procede aussi a
une revue du mandat de chaque fiduciaire au conseil, comme il est précisé ci-dessous.

En plus des lignes directrices officielles sur la durée du mandat des fiduciaires de la FPI, le comité de gouvernance :

1. entreprend chaque année une évaluation de I'efficacité du conseil qui permet au comité de gouvernance et au
conseil d’obtenir une rétroaction concernant I'apport, I'ensemble de compétences et I'expertise de chaque
fiduciaire;

2. tient la grille des compétences des fiduciaires pour garantir qu’une attention appropriée est accordée aux
compétences essentielles et a I’expérience au moment de choisir les candidats a un poste de fiduciaire;

3. examine annuellement la présidence du conseil et des comités ainsi que leur composition respective en vue de
trouver I'équilibre entre la volonté d’intégrer diverses perspectives et le besoin d’expérience et d’expertise en
la matiére;

4. passe chaque année en revue l'information devant étre intégrée dans la circulaire concernant le mandat du
fiduciaire, le processus d’évaluation et le roulement pertinent accompagné d’une description de I'approche de
la FPI pour assurer une diversité de compétences, d’expérience et d’antécédents.

En résumé, le comité de gouvernance réalise chaque année un examen de la composition et du rendement du conseil et de
son mandat ainsi que de la composition des comités du conseil. Les recommandations quant aux changements a apporter
sont, le cas échéant, élaborées par le comité de gouvernance, puis elles font I'objet d’une discussion avec le conseil. Le
conseil est d’avis que ce processus fonctionne bien et s’est traduit par une gouvernance efficace et souple qui se préte bien
a la nature évolutive des activités de Propriétés de Choix et des marchés dans lesquels elle exploite son entreprise. Le
leadership des comités du conseil évoluera également au fil du temps pour tenir compte des besoins changeants de
Propriétés de Choix et de I'expérience ainsi que des capacités de chacun des fiduciaires.

La politique sur la diversité au sein du conseil de la FPI comprend une cible voulant qu’au moins 30 % des fiduciaires du
conseil soient des femmes. Cette année, 50 % des candidats proposés a un poste de fiduciaire sont des femmes. De plus
amples renseignements sur les directives sur la durée du mandat des fiduciaires et la politique sur la diversité de la FPI se
trouvent a la page 35 de la présente circulaire.

Vote a la majorité

Les fiduciaires sont élus chaque année par les porteurs de parts. La FPI a établi une politique sur le vote a la majorité.
Conformément a cette politique, le comité de gouvernance examine et étudie les résultats du vote pour chaque candidat a
un poste de fiduciaires aprés I'assemblée. Tout candidat proposé pour élection a un poste de fiduciaire dans une élection
sans opposition qui regoit un nombre d’abstentions supérieur au nombre de voix regues en faveur de son élection doit
remettre sa démission sans attendre au président du conseil. Dans un tel cas, le comité de gouvernance examinera
promptement cette offre de démission du fiduciaire et recommandera au conseil d’accepter ou non la démission. Le conseil
aura 90 jours a compter de la date de I'assemblée pour rendre sa décision et I'annoncera sans tarder (y compris, s’il y a lieu,
les motifs du rejet de la démission) par voie d’'un communiqué. Une telle démission prendra effet au moment de son
acceptation par le conseil. Un fiduciaire qui remet sa démission ne participera pas a une rencontre du conseil ou d’un
comité du conseil au cours duquel la démission est examinée. Cette politique s’applique seulement a une élection sans
opposition des fiduciaires lorsque le nombre de candidats a un poste de fiduciaire est égal au nombre de postes a combler.

Résultats du vote de I'assemblée annuelle des porteurs de parts de 2019

En 2019, chaque fiduciaire qui s’est présenté pour élection a I'assemblée annuelle des porteurs de parts tenue
le 3 mai 2019 a obtenu au moins 96 % du total des voix exprimées par les porteurs de parts. Voici les résultats du vote de
I’élection des fiduciaires de I'assemblée annuelle des porteurs de parts de la FPI, qui s’est tenue le 3 mai 2019 :
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